Costamp Group S.p.A.
INTEGRAZIONE RELAZIONE COLLEGIO SINDACALE

BILANCIO AL 31.12.2020
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Al soci di Costamp Group S.p.A.,
Premessa

In data 13 Aprile 2021 al Presidente del Collegio Sindacale veniva inviata tramite PEC
la comunicazione proveniente da LCA — Studio Legale (con fitma degli Avvocati
Turinetd di Prero ~ Castelli — Legnani) a lui notificata per conto di due soci di
minoranza della societd Costamp Group S.p.A. (ie. GAEA QIAIF ICAV -
Opportunistic Private Investments Fund e THEIA SICAV SIF - Global Alternative
Strategy, titolari dspettivamente di n. 1.110.000 e di n. 350.400 azioni ordinatie di
Costamp Group S.p.A. ) che erano presenti alla Assemblea straordinaria del giorno 2
Aprile 2021 (ed ivi identificati dal Notaio) e che avevano espresso (con dichiatazione
del Dottor Matco Boldtin) voto coatratio alla operazione di scissione parziale
proporzionale deliberata in quella sede senza fornire alcuna motivazione esplicita.
Questa comunicazione menziona I'articolo 2408 del Codice Civile e viene presa in

esame in questa sede dal Collegio sindacale.

Va detto che nel loro complesso i soci che hanno fatto pervenire la comunicazione

tappresentano il 3,42% del capitale sociale di Costamp Group S.p.A..

Tale azione aveva inizio lo stesso giomo in cui vi & stata contezza della lettera (14

Aprile 2021) ed ha avuto inizio contattando la societd e quindi mediante:

1) riunione telefonica del Presidente del Collegio con lo studic NCTM (Avvocato
Lukas Platmer), lo studio legale che ha assistito I Societd nell’opetazione di
scissione parziale proporzionale in esame, e con i Dottor Davide Corti,
responsabile amministrazione e finanza della Societdi nonché membro del
Consiglio di Amministrazione, per prendere informazioni e questo a cura del
Presidente del Collegio sindacale; '\ 4
2) trasmissione della lettera ai componenti del Collegio Sindacale ed al revisore

contabile, nella persona del dott. Alessandro Rebora, partner della Crowe Bompani

S.p.A., pet quanto necessario da parte sua;
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3) trasmissione dei documenti rilevanti inerenti la operazione di scissione (tema al
centro della lettera) allo studio ZNR Notai di Milano, nellz persona del prof. Mario
Notari, per la valutazione della stessa.

Eseguiti questi passi preliminati il collegio si attivava per assumere opportune
informazioni di dettaglio al fine di valutare il documento giunto alla attenzione del

Presidente.

Il lavoro svolto viene portato nclla relazione qui formulata.
11 lavoro svolto

1 collegio si muoveva secondo quanto indicato nel seguito:

1. runione preliminare con il Prof. Mario Notati in data 15 Aprile 2021 per definire
Pambito del suo intervento;

2. runione con i Notaio Daniela Riva, il notaio che ha redatto Passemblea
straordinaria che ha deliberato Poperazione di scissione, in data 21 Aprile 2021 per
definite il suo ruolo nella delibera della assemblea straordinaria;

3. richiesta al revisore contahile, nella persona del dott. Alessandro Rebora, partner
della Crowe Bompani S.p.A. , questo sempre in data 21 Aptile 2021, in merito ad
aspetti di eventuale rilievo per lo stesso portati nella lettera;

4. richiesta a NCTM di due documenti

a. uno generale in metito alla operazione
b. uno specifico in merito al diritto di recesso;

5. richiesta agli amministratori di confermare taluni fatti ed assunt (a tisposta a
questa richiesta ¢ la runione del CDA del giotno 26.4.2021);

6. valutazione della documentazione pervenuta dalla societ in merito ai rapport con
1 consulent ¢ riordinata come da verbale sindaci del giorno 21.04.2021.

7. runione finale per redigere il presente documento (27 Aptile 2021); documento
che verra successivamente consegnato via email in formato PDF al dott. Davide

Corti e spedito via PEC a coloro che hanno inviato 1a lettera.

Cosa abbiamo potuto determinare

Con riferimento al CDA



Nella riunione del giorno 26.4.2021 il Collegio sindacale, mediante il Presidente ha

posto la seguente domanda: “.. s la sissione abbia delle implicazioni sullo svolgimento del

business el settore stampi ...”"

Larisposta & stata chiava: “.. swipunto il CDA di Costamp Growp S.p.A. ritiens di confermare

in modo snanime (Sempre Yenends conto dei presenti) che quesia attivitd (svolta da ansi e Sicuraments
con swccesso) non viene cerlamente ridotta ¢ | o incisa dalla operasione posta in essere [seissione

parziale ¢ proporsionale di inmobili e debito] ¢ quindi Costamp Group non ba certamente attuato

#na modifica sostansiale (o anche solo una modsfica formale) del proprio oggetto sociale ... ",

Con riferimento alla esecusione della operazione — contesiazione della “Slleitiimita dell’operacione”

ed “adepuata motivazione”

Il collegio sindacale ha potuto apputare che nella esecuzione complessiva della

operazione la societi ¢ stata seguita da NCIM — Studio Lepale che ha collabotato con

la societa stessa nella determinazione delle scelte legali.

Sulla operazione ¢ anche giunto un parere formale in data 26 Aprile 2021, anticipato
in bozza in data 23 aprile 2021, come richiesto dal Collegio.

In detto documento viene scritto che “.. In vio preliminare, come anticipato,
riteniamo che ['Operazione debba ritenersi legittima e che essa non sia lesiva né

dell'interesse sociale né degli interessi delle minoranze ...”.

In aggtunta si conferma che “..In questo quadro, neppure si riscontrano profili di
rilievo circa la validita dell'Operazione in ordine alla motivazione. Lo motivazione in
concreto non integra, infatti un elemento costitutivo della fattispecie della
scissione. Tanto pil & da dirsi in ordine al grado di dettaglio nella illustrazione della
motivazione stessa, da porsi sul piano della interlocuzione tra organo
amministrativo e organo assembleare, al fine dell'informativa preliminare alla
deliberazione in ordine af progetto di scissione, integrabile in sede assembleare su
richiesta dei soci che eventualmente ritenessero necessarie precisazioni da rendersi

in tale sede ...”,

Questa frasc conferma che ben avrebbero potuto i soci chiedere ulterioti delucidazioni
in sede di assemblea straotdinarda del 2 aprile 2021 con rifedmento alla motivazione

dell’'operazione di scissione parziale proporzionale e questo anche per motvare il loro



voto contratio ma nessuno ha formulato richieste pur sollecitato da Notaio e

Presidente del Collegio sindacale.

Con riferimento alla delibera s scissione

T collegio ha potuto appurare che il Notaio rogante, dott.ssa Daniela Riva, non ha
ravvisato elementi di illiceit) della stessa e questo anche per Passenza di una qualsiasi
motivazione in merito al voto contrario espresso in assemblea (si deve sottolineare che,
pur dchiesto di esprimere la ragione del suo voto contrario, il rappresentante dei soci

scrivent si asteneva da ogni considerazione).

Va detto perinciso che in sede di Assemblea straordinaria era presente il Dottot Matco
Corti in rappresentanza del socio Co.stamp S.r.l , titolare di azioni ordinarie della
Costamp Group S.p.A. pari a cirea il 90,99% del capitale sociale, e si poteva contare
anche sulla assistenza del’Avvocato Plattoer dello Studio NCTM per eventuali
chiarimenti e dettagli sulla operazione stessa ma, questo va detto nuovamente, nessuno

ha fitenuto di formulare alcuna richiesta.

Pregindisio econorrico (df caratiere patrimoniale e reddituale) non adeguatamente controbilanciais da

concrelt vantapy!

La suddetta lettera dello Studio LCA contesta che Foperazione di scissione patziale
proporzionale in esame comporterebbe “... wn pregindizio ecomomico (di carattere
patrimoniale ¢ reddituale) per Costamsp Group, non adegwatamente controbilanciato du concreti
vantagg?”. In proposito va rilevato che come evidenziato nel patere predisposto dallo
studio NCTM, la diminuzione del patrimonio della scissa costituisce una conseguenza
intrinseca della opetazione straordinaria di scissione tipizzata nel Codice Civile, che,
per sua natura, comporta o i venir meno della societd scissa (nella scissione totale)
oppure la diminuzione del patrimonio della stessa a beneficio di una o pit beneficiatie
(nella scissione parziale). Nella scissione le partecipazioni di nuova emissione vengono
assegnate in concambio ai soci della scissa e non (appunto) alla scissa stessa. Ne
consegue che la scissione non pud ritenersi pregiudizievole per la Societd, se non nei
termini generali di qualsiasi scissione, la cui decisione, peraltro, spetta ai soci, pur su
proposta degli amministratori, potendo questi ultimi, a valle della deliberazione
assembleare, tifiutarsi di darne esecuzione solo in casi assai limitati ed essenzialmente
riconducibili alla insorgenza di fatd nuovi nel petiodo intercorrente tra la delibera

assembleate di approvazione del progetio di scissione e I'atto di scissione, ovvero a una
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contrazione del patrimonio della scissa in misura tale da compromettere la capaciti di

adempiete alle proprie obbligazioni.

Con rijesiments al diritto di recesso

Con rferimento al recesso il collegio ha potuto appurare che la affermazione poncipale
indicata nells lettera dello studio LCA del 13 aprile 2021 (i.c. denunzia ai sensi dellart.
2408 del c.c.), ovvero “... loperazione di scissione ... avrebbe dovuto determinare la facoltd di
recedere con riferimento alle azioni di Costamp Growp (¢ non tanto della beneficiaria della
scissione)...” & opinabile e questo sia per quanto scritto da NCTM nel suo patere ma
anche per quanto confermato dal Notaio Prof. Matio Notari nello scritto inviato al

Collegio sindacale.

L’assenza di una giurisprudenza in materia ¢ di impedimento al sostenere che la tesi
del recesso totale dovrebbe prevalere su quella del recesso parziale (ie. recesso con
dferimento alle azioni della beneficiaria della scissione), tesi questa (tecesso parziale)
che ¢ sostenuta da NCTM e dal Prof. Notati citando anche opinioni della dottrina che

si & espressa al rignardo.

In particolare il prof. Notati evidenzia che ... o/ siano evidenti esigenze di ordine sisiematico
¢ funionale per affermare che ¢l recesso spenti solo parsialmente. Spesti cioé solo per le partecipazioni

della benefiviaria che sono destinate ad essere assegnate af soct della scissa ...

Vogliamo sottolineare che il Prof. Notard conclude 1 suo scritto dicendo “...La
questione in esame non ha costituito oggetto di alcuna pronuncia giurisprudenziale,
mentre é stata analizzato in alcuni contributi dottrinale. Per quanto a me noto, la
quasi totalitd dei contributi dottrinali che affrontano lo questione propende per la

medesima conclusione sopra sostenuta ...”.

NCTM con chiarezza sancisce che “...In merito alla sussistenza del diritto di recesso
di cui all'ort. 2437, comma 1, lett. o), c.c. esso deve essere riconosciuto anche
guelora una significativa modifica dell’'oggetto sociale si realizzi nel quadro di
un'operazione di scissione. thtavia, tale diritto appare spettare limitatamente alle
sole azioni emesse dalla beneficiaria — qualora (appunto) if suo oggetto sociale sia
significativamente diverso da quello della societd scissa~ che siane destinate a

concambio ...”.



Contestazione sul supposto “incongruo valore dj liguidazione delle azioni dei soci

recedenti” e “pregiudizio economico per i soci di minoranza, non ... adequatamente

ristorato mediante 'esercizio del recesso”

La suddetta lettera dello Studio LCA contesta che I'operazione di scissione parziale

a

proporzionale in esame “.. ha previsto un incongruo valore di liquidazioni delfe
azioni dei soci recedenti” e “... un pregiudizio economico per i soci di minoranza, non
destinato ad essere adeguatamente ristorato mediante 'esercizio del recesso”. In
proposito la lettera di LCA fa riferimento all’offerta proposta dall’azionista di
maggioranza Co.Stamp S.r.l. ai soci che non eserciteranno il recesso di scambiare 4
azioni di Costamp Group S.p.A. con ogni nuova azione della costituenda beneficiaria
della scissione Costamp Real Estate S.p.A. . Posto che il socio di maggioranza di
Costamp Group S.p.A. ha proposto un premio per tale scambio, tale premio
rappresenterebbe secondo quanto sostenuto nella lettera di LCA in esame, “... fa

chiara e limpida conferma del fatto che il valore di liguidazione deile azioni di Real

Estate non sia stato determinato in misura congrua®.

La suddetta affermazione non pare conferente con it valore di recesso e con
I'operazione di scissione in quanto il socio di maggioranza ha diritto ad effettuare
offerte ai soci sulla base di proprie valutazioni di convenienza economica che
esulano dal valore di recesso stabilito per le azioni della costituenda beneficiaria

della scissione parziale proporzionale Costamp Real Estate S.p.A. .

Con rilerimento at tensi contabili

Ii revisore, sentito dal Collegio, non ha fornito evidenza di problematiche di carattere
tecnico contabile concernenti la operazione di scissione parziale e proporzionale che

la societa ha iniziato a porre in essere.
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Conclusione

Nel limitato tempo a disposizione tra la denuncia ricevuta e lassemblea per
Fapprovazione del bilancio al 31 dicembre 2020 convocata per il giomo 28 aprle 2021,
1l Collegio ritiene di avere raccolto elementi importanti e da nessuno di questi & emerso
un agire del Consiglio di Amministrazione, con nferimento alle contestazioni
contenute nella lettera dello Studio LCA del 13 apsile 2021, che pott a individuare
irregolariti che debbano essere oggetto di intervento con azione specifica del Collegio

sindacale.
Questa affermazione viene fatta in ragione dei seguenti elementi:

1. Le conferme ottenute dal CDA stesso in data 26,4.2021 che dbadisce la valenza
economica e gestionale della operazione;

2. il fatto che nella operazione & intervenuto uno Studio legale certamente importante
che ha assistito la societd come risulta dalle mail fornite e dal parere e che indica la
operazione come una operazione regolare e fornisce anche element per la
determinazione del dirtto di recesso parziale;

3. 1l fatto che il Notaio rogante non ha rtenuto di ravvisare ptroblematiche nella
delibera di scissione parziale proporzionale assunta dall’assemblea straordinatia del
2 aprile 2021 come tisulta dalla Hunione avuta con lo stesso;

4, il fatto che il diritto di recesso ¢ stato “concessa” ai soci dissenzienti nel Hspetto
di quelle che sono le posizioni assunte da autorevole dottrina, confermate anche
nei pateti ottenuti, e comunque tion pate essetvi giurisprudenza contratia sispetto

4 questa Impostazione.

1l Collegio ¢ stato informato dal dott, Davide Cord che la Societd ha ricevuto una
ulteriore lettera in data 21 aprile 2021 predisposta dallo Studio LCA per conto dei
suddetti soci di minoranza dissenzienti (Le. GAEA QIAIF ICAV — Opportunistic
Private Investments Fund e THEIA SICAV SIF ~ Global Alternative Strategy, titolat
rspettivamente di n. 1.110.000 ¢ di n. 350.400 azioni ordinate di Costamp Group
3.p-A. ). Con tale comunicazione i suddett soci di minoranza, pur richiedendo il
tecesso “parziale”, contestano il valore del “quantum™ offerto ai soci che intendono
recedere [0,1667 euro]. Ai sensi di quanto ptevisto dall'art. 2437-ter, comma 6, del

Codice Civile, il consiglio di Amministrazione nella riunione del giormno 26 Aprile 2021
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ha deliberato di procedete con la richiesta di nomina del perito e quindi conferito al
Presidente Dottor Marco Corti ogni potere per procedere a formulare istanza al
Tribunale di Lecco.

Con osservanza

Milano / Sirone 27.4.2021

1l collegio sindacale
Paoloantonio Comuzzi M /3-——~—4
Lucilla Dodes%@@wwﬂ

Umberto Callegan w\@}géﬁﬁy\‘



